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Un planeta que rota en medio de
la incertidumbre




Panorama de las proyecciones de Perspectivas de la economia mundial

(variacion porcentual, salvo indicacion en contrario)

Diferencia con la Diferencia con el
Actualizacion del informe informe WEO de
Proyecciones WEO de julio de 20191 abril de 2019
2018 2019 2020 2019 2020 2019 2020
Producto mundial 36 = 30 34 -0,2 -0,1 -0,3 -0,2
Economias avanzadas 2,3 1,7 1,7 -0,2 0,0 -0,1 0,0
Estados Unidos 29 2,4 2,1 -0,2 0,2 0,1 0,2
Zona del euro 1,9 1,2 14 -0,1 -0,2 -0,1 -0,1
Alemania? 1,5 0,5 1,2 -0,2 -0,5 -0,3 -0,2
Francia 1,7 1,2 1,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Italia 09 0,0 0,5 -0,1 -0,3 -0,1 -0,4
Espana 2,6 2,2 1,8 -0,1 -0,1 0,1 -0,1
Japon 0,8 0,9 0,5 0,0 0,1 -0,1 0,0
Reino Unido 14 1,2 1,4 -0,1 0,0 0,0 0,0
Canada 1,9 1,5 1,8 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Otras economias avanzadas? 2,6 1,6 2,0 -0,5 -0,4 -0,6 -0,5
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 45 = 39 46 -0,2 -0,1 -0,5 -0,2
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 6,4 59 6,0 -0,3 -0,2 0,4 -0,3
China 6,6 =) 6,1 5,8 -0,1 -0,2 -0,2 -0,3
India* 6,8 6,1 7,0 -0,9 -0,2 -1,2 -0,5
ASEAN-5° 5,2 48 49 -0,2 -0,2 -0,3 -0,3
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 3.1 1,8 2,5 0,6 0,4 0,6 0,2
Rusia 2,3 1,1 1,9 -0,1 0,0 -0,9 0,2
Ameérica Latina y el Caribe 1,0 =) (0,2 1,8 -0,4 -0,9 -1,2 -0,6
Brasil 1.1 09 2,0 0,1 -0,4 -1,2 -0,5
Mexico 2,0 04 1,3 -0,5 -0,6 -1,2 -0,6
Oriente Medio y Asia Central 1,9 0,9 2,9 -0,5 -0,3 -0,9 -0,4
~ Arabia Saudita 2.4 0,2 2,2 -1,7 -0,8 -1,6 0,1
Africa subsahariana 3,2 3,2 3,6 -0,2 0,0 -0,3 -0,1
Nigeria 1,9 2,3 2,5 0,0 -0,1 0,2 0,0

Sudafrica 0,8 0,7 1,1 0,0 0,0 0,5 0,4



Las sefales confirman una desaceleracion

Indicadores de la actividad mundial Produccion industrial
(promedio movil de tres meses; variacion porcentual interanual, salvo (promedio mévil de tres meses; variacién porcentual interanual)
indicacion en contrario) - — Estados Unidos 70
= Reino Unido o
En los tltimos 12 meses la produccion industrial registro una notable d- Alemania 65

desaceleracion que abarca una amplia base geografica.
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3_1. Comercio mundial, produccion industrial y PMI de manufacturas 0
(desviaciones respecto de 50 en el PMI de manufacturas)
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- Fuentes: Oficina de Analisis de Politica Economica de los Paises Bajos, Haver
NI Analytics, Markit Economics y calculos del personal tecnico del FMI.
-1 ' ' ' ' Nota: PMI = indice de gerentes de compras.

2015 16 17 18 A?g -1La zona del euro 4 abarca Espana, Francia, ltalia y los Paises Bajos.
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U n C | rC u | O V | C | O S O e Sta Contribucion a las importaciones mundiales
t (puntos porcentuales, promedio movil de tres meses)
p En el primer semestre de 2019, el volumen del comercio internacional supero en
(variacion porcentual) apenas 1% el valor registrado un afo atras, lo cual representa el ritmo de

. . . crecimiento semestral mas lento desde 2012.
I nve rSI n n y Gume rclu m u “d Ial ES La inversion mundial se desacelero en 2019, en consonancia con un menor

crecimiento de las importaciones.
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Hay elementos inesperados en los mercados

Expectativas entorno a la
tasa de politica monetaria

I nfl ﬂﬂi ﬁ “ m u n d i ﬂ I estadounidense’ Mercados de EGGiﬂﬂESE
30 - (indice. 2007 = 100)

Inflacion de precios al Inflacion subyacente de los ) )
consumidor precios al consumidor 2,5~ - .
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2 Fuentes: Bloomberg Finance L.P., Haver Analytics, Thomson Reuters Datastream y
calculos del personal técnico del FMI.
- 1 Nota: MSCI = Morgan Stanley Capital International; S&P = Standard & Poor’s;
TOPIX = indice de precios de la bolsa de Tokio. WEQ = Perspectivas de la
M economia mundial.
0 ILas expectativas se basan en los futuros sobre la tasa de los fondos federales
para Estados Unidos, la tasa media interbancaria a un dia en libras esterlinas para
! 1 1 1 I el Reino Unido y la tasa a término ofrecida en el mercado interbancario en euros
11 L 2015 16 17 18 SEp. gara la zona del euro; actualizadas al 30 de septiembre de 2019.
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Los datos abarcan cifras hasta el 27 de septiembre de 2019.



La realidad de las economias emergentes

Precios de las materias primas
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Fuentes: FMI, Sistema de Precios de Productos Primarios, y calculos del personal
tecnico del FMI.



El movimiento de los capitales se nota

Flujos netos en fondos de mercados emergentes
(miles de millones de ddlares de EE.UU.)
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15 -2. Entradas de capital
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15 - 3. Salidas de capital, excluida la variacion de reservas
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Fuentes: EPFR Global: Haver Analvtics: FMI. International Financial Statistics:



Las dudas en materia econdmica a nivel global

e Guerra comercial
e Estados Unidos vs. China
 Siguientes frentes de batalla

* Brexit
 Salida a las malas o salida negociada
* Segundo referendo

* Preocupaciones de seguridad
* Desaceleracion en Europa y China
* Precios de los bienes primarios



Los temas politicos, |a
mayor incognita...
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En conclusion

* Hay una desaceleracion del crecimiento global
* Percepcion de que los riesgos van al alza

* Nerviosismo entre los inversionistas que se traduce en volatilidad

» Salida de capitales de mercados emergentes
* Fortalecimiento del dolar
* Busqueda de refugios seguros

* La guerra comercial entre Estados Unidos y China no ayuda
* Y la politica complica todo



iGracias por su atencion!

Twitter: @ravilapinto



